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...A FORDULATOKNAK KOSZONHETOEN EROS ALLAPOTBAN
KESZULH ETTUNK EGY VALSAGRA

1 Munkaerdpiaci Foglalkoztatas 3,7mfé6 4,5mfo
2 Adorendszer Forgalmi addk elotérbe helyezése x @
3 Motivacios Marginadlis adoék mértéke 64,1% 44,1%
4 Allamhaztartasi Kéltségvetési egyenleg -4,4% -2,1%
5 Allamadéssag Brutto allamaddssag 80,2% 65,4%
6 EDP EDP eljérés alél valo kikeriilés % &
7 Monetaris politikai Alapkamat 6,0% 0,9%
8 Hitelezési Vallalati hitelallomany éves valtozasa -2,5% 14,0%
9 Haztartasok devizahitele Haztartasi devizahitelek aranya 65% 0%
10 MNB mérleg MNB meérleg a GDP aranyaban 37,2% 26,4%
11 Novekedési Real GDP novekedés 0,7% 4,9%
12 Felzirkzasi EU atlagot me%I::::dé novekedési x @
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VOLTAK JELEI A VILAGGAZDASAG EGEN GYULEKEZO

FELHOKNEK...
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@ Kozgazdasagtani 6sszefliggések megvaltozasa



A JARVANY MASODIK HULLAMA UJABB KIHIVASOKAT TEREMT

14-day COVID-19 case notification rate per 100 000, weeks 48 - 49
| <200 [ 200-59.9 I s0.0-119.9 [ 120.0-230.0 [ 240.0- 2799 [ 480.0-959.9 [ =960.0 I No new cases reported

Admiristrative boundanes: ©) EuroGeographics @ UN-FAD © Turkstat. The boundarias and names shown on this map do not imply offical endorsement or acceptance by the European Unicn, Date of producticn: 09/12/2020

EZER FORE JUTO UJ ESETEK SZAMA AZ ELMULT 14 NAPBAN ORSZAGONKENT — DECEMBER 9-EN
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. GLOBALIS ES HAZAI GAZDASAGI
CILATASOK A KORONAVIRIUS-
JARVANY TUKREBEN




2020 ELSO HAROM NEGYEDEVENEK GAZDASAGI TELJESITMENYE
MEGFELEL A KORLATOZASOK EROSSEGENEK
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Az I-lll. negyedévi GDP éves valtozasa
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AZ ELSO HAROM NEGYEDEV NOVEKEDESE ES A KORLATOZASOK SZIGORUSAGA KOZTI KAPCSOLAT

7|

Megjegyzés | Szezonalisan és munkanaphatdssal igazitott ndvekedési adatok.
Forrds | Eurostat, OECD.



AZ EUROPAI KILABALAS MEGTORPANT, A JELENLEGI GAZDASAG]I
AKTIVITAS CSUPAN A VIRUS ELOTTI IDOSZAK 55-80 SZAZALEKA
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A BLOOMBERG ECONOMICS VALOS IDEJU KILABALASI TRACKERE

8 | Forras | Bloomberg



2020 ELSO HAROM NEGYEDEVEBEN A HAZAI GAZDASAGI
TELJESITMENY KEDVEZOBBEN ALAKULT AZ EUROZONAENAL
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Megjegyzés | Szezonalisan és naptarhatdssal igazitott adatok alapjan. Hollandia csak naptarhatdssal, Szlovakia csak
9 | szezondlisan igazitva. 2020. augusztus 31-i dllapot szerint elérheté adatok alapjan.
Forrds | Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok.



A VIRUS MASODIK HULLAMA KOVETKEZTEBEN A GAZDASAGI
AKTIVITAS AZ UTOLSO NEGYEDEVBEN ISMET GYENGEBB LEHET
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Ténybecslési tartomany

= Heti Gazdasagi Aktivitasi Indexbdl szamitott GDP
——Tény GDP

- = = Heti Gazdasagi Aktivitasi Index
------- Ténybecslés savja

A HETI GAZDASAGI AKTIVITASI INDEX ALAKULASA ES ROVID TAVU ELOREJELZESUNK
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A VIRUS A MAGYAR GAZDASAG KORABBI EROSSEGEIT
TAMADTA MEG

A globalis turizmus
visszaesése a szolgaltatasok
kilkereskedelmét
csokkentette

Az autoipar kereslete
jelentésen csokkent
globalisan

GDP-sulya a kapcsolodo
agazatokkal: 4,5-6 szazalék

GDP-sulya a kapcsolédé
agazatokkal: 6-7 szazalék

A masodik negyedévi GDP visszaesést novelo

tényezok

a masodik negyedévre allami beruhazasok
osszpontosult
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KERESKEDELMI PARTNEREINK LEGKORABBAN CSAK 2022-RE
ERHETIK EL A VALSAG ELOTTI TERMELESI SZINTJUKET

Szazalékpontos eltérés a 2019=100 szinttol
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A REAL GDP SZINTJENEK ALAKULASA EGYES KULPARTNEREINK ESETEBEN A VIRUS ELOTTI
SZINTHEZ VISZONYITVA

12 | Forrds | Consensus Economics. 2020. augusztus
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A GDP IDEI VISSZAESESET 2021-TOL UJRA EMELKEDES KOVETHETI
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A GDP-ELOREJELZES LEGYEZOABRAJA

Megjegyzés | Igazitatlan adatok alapjan.
13| Forras | KSH, MNB



AZ INFLACIO VALTOZEKONYSAGA KOVETKEZO IDOSZAKBAN IS FENNMARAD,
2022-TOL AZONBAN ISMET A 3 SZAZALEKOS JEGYBANKI CEL KORUL ALAKUL
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AZ INFLACIOS ELOREJELZES LEGYEZOABRAJA

Megjegyzés | A legyezdabran bemutatott el6rejelzésiink a fogyasztdidr-index 3 éves id6horizonton varhato
éves lefutasat mutatja. Szezonalisan nem igazitott adatok alapjan.
Forrds | KSH, MNB-elGrejelzés



A FENNTARTHATO KILABALAS KULCSAT A BERUHAZASOK
JELENTIK

Ovatossagi motivum,

U Fogyasztas > ,

J &Y fogyasztasvisszaesés
a7 e Az eddigi relativ kedvez6
:ﬂ'f Foglalkoztatas munkaerépiaci pozicionk
N romldsa

» Nagy exportkitettségii > Lassi kilibalis
agazatok

A BERUHAZASOK NOVELESE

, i o Vallalati beruhazasok
\ Allami beruhazasok v e
Mym{d osztonzese
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1. AZ MNB VALSAGKEZELESENEK
EREDMENYE]




A VALLALKOZASOK FINANSZIROZASAT SZAMOS CELZOTT
INTEZKEDES SEGITI

A moratdérium marciusi bevezetése mintegy 1700
millidrd forintot hagyhat a haztartasoknal és a
vallalkozasoknal 2020 végeéig

Az NHP Hajra ujabb és kibovitett likviditasi és
finanszirozasi segitséget jelent a kkv-knak

Az NKP pedig magasabb kerettel a nagyvallalatok
addicionalis forrasokhoz jutasat segiti
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TORLESZTESI MORATORIUM A
HAZTARTASI ES VALLALATI
HITELEKRE




MAGYARORSZAG AZ ELSOK KOZOTT, SZELES KORBEN VEZETETT BE
JOGSZABALYl MORATORIUMOT, MELYET MEG IS HOSSZABBITOTT
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Megjegyzés: A kékkel jelolt orszagokban még érvényben |évé, a szirkével jelolt
orszagokban mar lejart a moratérium és nem kertlt meghosszabbitdsra.



A MORATORIUM VALOS SEGITSEGET TUDOTT NYUJTANI A
JARVANY MIATT ROMLO FIZETOKEPESSEGU UGYFELEKNEK

RESZVETEL

HATASOK
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@

Haztartasok

&

Vallalatok

A haztartasi hiteldllomany 50-60 szazaléka lehet érintett.

A lakossagi tgyfelek kozil a nagyobb kitettséget jelenté
jelzaloghitelekkel rendelkez6k folytatjak legnagyobb aranyban
a torlesztést.

Fokozatos csokkenést kovetben a vallalati hitelallomany 40-50
szazaléka lehet érintett.

Vallalatméret szerint valtozo a kihasznaltsag, a moratdoriumot
leginkabb a kkv-k veszik igénybe

Agazat szerint a moratériumot a jarvany altal leginkabb érintett
agazatokban, a turizmusban, vendéglatasban és
hotelfejlesztésben tevékenykeddk veszik igénybe

* ArésztvevOk aranyanak alakulasat figyelembe véve a moratorium mintegy 1700
milliard forint tobbletlikviditast hagyhat a programot igénybe vev6 haztartasoknal
és vallalatoknal 2020 végéig

e A moratérium likviditasi hatasa a bankszektorban rendszerszinten nem jelentés, az
esetlegesen felléepd egyedi kockazatokat az MNB kezeli




NOVEKEDESI HITELPROGRAM
HAJRA!




AZ MNB A KKV-K MEGVALTOZOTT IGENYEIHEZ IGAZI'TVA
INDITOTTA EL APRILISBAN AZ NHP HAJRA KONSTRUKCIOT

N\
>Kereicosszeg 2500 Mrd Ft (nov. 17-én 1000 Mrd Ft-tal megemelésre
kertlt)

Szerzodéskotési idészak: 2020. aprilis 20-t6l (nincs végdatum)

» Kkv altal felvehetd hitel 6sszege: min. 1 M Ft - max. 20 Mrd Ft

» Hitelcélok: beruhazds, forgéeszkozhitel, hitelkivaltas,
el6finanszirozas

» Futamid6: beruhazdsi max. 20 év, forgdeszkdz max. 3 év

> Hitelbiralati id6: max. 2 hét (300 millid Ft alatt)
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N
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AZ NHP ERDEMBEN HOZZAJARULT AZ UJ HITELKIBOCSATASOK
DINAMIKAJANAK FENNMARADASAHOZ

Mrd Ft %
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EmHUF CINHP [Deviza =O-NHP aranya az Uj kibocsatas beldl (j. t.)

UJ VALLALATIHITEL-KIBOCSATASOK ALAKULASA

A Hajra konstrukcid indulasa 6ta a teljes kibocsatas kozel 60 szazaléka az NHP-hoz kotodott,

az uj kkv hitelek donté tobbsége az NHP keretein beliil valdsult meg

23 | Forras | MNB



A HAJRA KERETEBEN NOVEMBER VEGEIG KIHELYEZETT 1159 MRD
FORINT TOBB MINT FELE LIKVIDITAST SEGITO FORGOESZKOZHITEL

1159 milliard
31% forint
Beruhazasi
hitel
17280
A% vallalkozas
Forgdeszkoz-

hitel

15%
Beruhazasi
hitel
kivaltasa

Tobb mint

22 ezer ugylet

AZ NHP HAJRA KERETEBEN KOTOTT SZERZODESEK HITELCEL SZERINTI BONTASBAN

Megjegyzés: 2020. november 27-ig bekildott adatszolgdltatas alapjan.
24 | Forras | MNB.



NOVEKEDESI KOTVENYPROGRAM




AZ MNB AZ NKP-N KERESZTUL IS JELENTOS MERTEKBEN
TAMOGATIJA A VALLALKOZASOK FINANSZIROZASAT
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A NEM PENZUGY! VALLALATOK ALTAL KIBOCSATOTT KOTVENYALLOMANY TULAJDONOSI MEGOSZLASA

Forras | MNB.
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111. AZ MNB 50 PONTJA A SIKERES
VALSAGKEZELESHEZ




Az adllamhaztartas egyensulyanak helyreallitasa kozéptavon

@ A kiilsé egyensulyi pozicio fenntartasa
@ Munkaerdpiaci egyensuly
A vallalatok megmentése és a zombi vallalatok megjelenése

28 | Forras | MNB.



HANGSULYOK A MEGOLDASBAN

@ A munkahelyek megorzése és novelése

GA lakossagi fogyasztas tamogatdsa és a beruhazasok élénkitése

@ Célzott kereslet-élénkités a jarvanysujtotta agazatokban

Meg kell erdsiteni a csaladok jovedelmi helyzetét

) pigitalis és z61d fejlesztések

1119 Olcso finanszirozasi forrasok elérhetosége

<’\_) Cs6dok és korbetartozasok kezelése

A jarvany terjedésének hatékony meggatolasa
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AZ MNB 50 JAVASLATANAK
NEHANY KIEMELT TERULETE




1. MUNKAERO-PIACI JAVASLATOK

Rovid tavu cél: Munkahelyek védelme

Hosszu tavu cél: Elveszett munkahelyek teljes helyreallitasa

1. Munkahelyvédelmi bértamogatas emelése

2. Munkahelyvédelmi Akcioterv kiterjesztése a koronavirus jarvany alatt allasukat
elveszto foglalkoztatottakra

3. Jarvanyhelyzettel kapcsolatos addkedvezmények ujbdli bevezetése

4. Atképzési jaradék bevezetése, illetve sikeres vizsga esetén az allaskeresési
jaradék Gjrainditasa

5. Kozfoglalkoztatas kibdOvitése és a piaci foglalkoztatas tamogatasa

31 |



2. CSALADBARAT JAVASLATOK

Rovidtavu cél: A csaladok jovedelmi helyzetének megerdsitése

Hosszutavu cél: Demografiai fordulat, fenntarthatd novekedés

1. A csaladi adokedvezmény 6sszegének emelése
2. A haromgyermekes anydk szja-mentességének bevezetése

3. A kisgyerekiiket neveld, részmunkaidoben foglalkoztatott anyak szja-
mentessége

4. Sziikséges esetben rendkiviili tappénz a gyermeket nevelé6 munkavallalok
megsegitésére.

5. Fecskehaz programok inditasa.

6. Magasabb allaskeresési jaradék a gyermeket nevel6 munkanélkiilieknek

32 |



3. LAKASPIACI ES OTTHONTEREMTESI JAVASLATOK

@ Rovid tavu cél: Romld lakaspiaci trend megforditasa

HosszU tavu cél: Evi legalabb 30 ezer lakds épitése évente,

a lakasallomany zolditése és korszerd(sitése

1. A barnamezés teriiletek kijelolésének véglegesitése

2. Altalanos 5 szazalékos lakasafa visszaallitisa kiegészitve egy 4 szazalékos
szektoralis kiilonaddval

3. Afavisszatérités lehetGségének kiterjesztése az dsszes telepiilésre
4. Bérlakas program fiataloknak és allami alkalmazottaknak

5. Hazai épitbipari alapanyag-gyartoi kor és kapacitas bovitésének

33 |



Rovid tavu cél: Sérilékeny addsok célzott tamogatasa, olcsd
forrasszerzés fenntartasa

Hosszu tavu cél: Novekedéstamogato, garanciaval 6sztonzott,
prudens hitelezés

1. A vallalati forrasszerzés 6sztonzése garanciaprogramokkal

2. Uj lakashitel-program energiatakarékos lakasok épitésének dsztonzésére
3. A vdllalati csodeljaras reformja

4. Viszontbiztositason alapuld kockazatmegosztas

5. MFB aktiv részvétele eszkozkezelo felallitasaban és infrastruktura projektek
tamogatasaban
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V. JARVANYKEZELESI
VERSENYKEPESSEGI! INDEX




NEM LEHET EGY INDIKATORRAL MEGITELNI A
VALSAGKEZELES ELTERO STRATEGIAINAK EREDMENYEIT

4 T i i i i A
JARVANYKEZELESI VERSENYKEPESSEGI MUTATO

S il 3
Egészségligy Realgazdasag Pénziigyi egyensuly
1. Betegek szama 100

ezer lakosra 4. GDP valtozas
2. Elhunytak szama 100 5. Foglalkoztatottak 7. Allamhdztartasi hiany
ezer lakosra szamanak valtozasa 8. Folyo fizetési mérleg
3. COVID-19 Regional 6. Munkanélklliségi rata

Safety Assessment

1

Bizalom 9. Hitelmoratdrium hossza
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A MAGYAR VALSAGKEZ[ELES A LEGHATEKONYABBAK
KOZOTT LEHET AZ UNIOBAN
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A JARVANYKEZELESI VERSENYKEPESSEGI MUTATO
EREDMENYEI (2020. NOVEMBER)

A Jarvanykezelési Versenyképességi Mutaté egy 9 mutatd készitett, kompozit index. A mutatok standardizalasanak és aggregalasanak
37 | modszertana megegyezik az MNB Versenyképességi Index 0sszedllitdsanal alkalmazott sajat fejlesztésli mddszertannal.

Forras | MNB szamitas



A HITELMORATORIUM JELENTOSEN HOZZAJARUL A
KEDVEZO MAGYAR EREDMENYEKHEZ

Betegek szama 100 ezer
lakosra
100

pont

Elhunytak szama 100 ezer
lakosra

Hitelmoratorium idotartama

Folyo fizetési mérleg COVID-19 Biztonsagi Rangsor

Allamhaztartasi hiany GDP valtozas

Foglalkoztatottak szamanak

Munkanélkiliségi rata : ¢
valtozasa

—e—~Magyarorszag -4#=EU atlag —=V3 dtlag

A JARVANYKEZELES VERSENYKEPESSEGET MERO LEGFONTOSABB
MUTATOK EREDMENYEI (2020. NOVEMBER)

38 |
Forrds | MNB szamitas



KOSZONOM A MEGTISZTELO
FIGYELMET!




