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MAGYARORSZÁG SZÁMOS GAZDASÁGTÖRTÉNETI 
FORDULATOT ÉRT EL AZ UTÓBBI ÉVTIZEDBEN…

EDP alól 
kikerülés

Motivációs 
fordulat

Tartósan alacsony 
hiány

Folyamatosan 
csökkenő 

államadósság

Fiskális fordulat

Adóreform

Alapkamat 
csökkentése 

MNB mérleg 
zsugorodása

Devizahitelek 
kivezetése

Hitelezés 
felfutása

Monetáris politikai fordulat

Átlagosan 3,5 százalék 
feletti GDP-növekedés

Felzárkózás újraindítása

Foglalkoztatás 
bővülése

Növekedési fordulat
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…A FORDULATOKNAK KÖSZÖNHETŐEN ERŐS ÁLLAPOTBAN 
KÉSZÜLHETTÜNK EGY VÁLSÁGRA

F O R D U L AT Mutató 2010 2019

1 Munkaerőpiaci Foglalkoztatás 3,7 m fő 4,5 m fő

2 Adórendszer Forgalmi adók előtérbe helyezése

3 Motivációs Marginális adóék mértéke 64,1% 44,1%

4 Államháztartási Költségvetési egyenleg -4,4% -2,1 %

5 Államadósság Bruttó államadósság 80,2% 65,4%

6 EDP EDP eljárás alól való kikerülés

7 Monetáris politikai Alapkamat 6,0% 0,9%

8 Hitelezési Vállalati hitelállomány éves változása -2,5% 14,0%

9 Háztartások devizahitele Háztartási devizahitelek aránya 65% 0%

10 MNB mérleg MNB mérleg a GDP arányában 37,2% 26,4%

11 Növekedési Reál GDP növekedés 0,7% 4,9%

12 Felzárkózási
EU átlagot meghaladó növekedési 

ütem
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VOLTAK JELEI A VILÁGGAZDASÁG EGÉN GYÜLEKEZŐ 
FELHŐKNEK… 

Kereskedelmi 
háború 

1 Hard Brexit2 Megoldatlan 
olasz problémák

3

Gyengélkedő 
német gazdaság

4 A régió erős német 
kitettsége 

5 Magas gazdasági 
nyitottság

6

Veszélybe 
kerülhetnek a keleti 
nyitás eredményei

7 Leszűkült globális 
monetáris 
mozgástér

8 Fiskális 
koordináció 
hiánya Európában

9

Feltörekvő piaci 
kockázatok, török 
fejlemények

10 Irán, mint 
geopolitikai 
kockázat

11 Klímaváltozás 
gazdasági költségei

12

Közgazdaságtani összefüggések megváltozása+1
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A JÁRVÁNY MÁSODIK HULLÁMA ÚJABB KIHÍVÁSOKAT TEREMT

Forrás | ECDC

EZER FŐRE JUTÓ ÚJ ESETEK SZÁMA AZ ELMÚLT 14 NAPBAN ORSZÁGONKÉNT – DECEMBER 9-ÉN



I. GLOBÁLIS ÉS HAZAI GAZDASÁGI 

KILÁTÁSOK A KORONAVÍRIUS-

JÁRVÁNY TÜKRÉBEN
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2020 ELSŐ HÁROM NEGYEDÉVÉNEK GAZDASÁGI TELJESÍTMÉNYE 
MEGFELEL A KORLÁTOZÁSOK ERŐSSÉGÉNEK

Megjegyzés | Szezonálisan és munkanaphatással igazított növekedési adatok.
Forrás | Eurostat, OECD. 

AZ ELSŐ HÁROM NEGYEDÉV NÖVEKEDÉSE ÉS A KORLÁTOZÁSOK SZIGORÚSÁGA KÖZTI KAPCSOLAT
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AZ EURÓPAI KILÁBALÁS MEGTORPANT, A JELENLEGI GAZDASÁGI 
AKTIVITÁS CSUPÁN A VÍRUS ELŐTTI IDŐSZAK 55-80 SZÁZALÉKA

Forrás | Bloomberg

A BLOOMBERG ECONOMICS VALÓS IDEJŰ KILÁBALÁSI TRACKERE
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2020 ELSŐ HÁROM NEGYEDÉVÉBEN A HAZAI GAZDASÁGI 
TELJESÍTMÉNY KEDVEZŐBBEN ALAKULT AZ EUROZÓNÁÉNÁL

Megjegyzés | Szezonálisan és naptárhatással igazított adatok alapján. Hollandia csak naptárhatással, Szlovákia csak 
szezonálisan igazítva. 2020. augusztus 31-i állapot szerint elérhető adatok alapján.

Forrás | Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok.

EGYES GAZDASÁGOK GDP-VÁLTOZÁSA
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Százalék

Q1-Q3 GDP-változás
Magyarország:-5,4 % 
Eurozóna: -7,5 %
Különbség: 2,1 sz.p.
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A VÍRUS MÁSODIK HULLÁMA KÖVETKEZTÉBEN A GAZDASÁGI 
AKTIVITÁS AZ UTOLSÓ NEGYEDÉVBEN ISMÉT GYENGÉBB LEHET

A HETI GAZDASÁGI AKTIVITÁSI INDEX ALAKULÁSA ÉS RÖVID TÁVÚ ELŐREJELZÉSÜNK
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A VÍRUS A MAGYAR GAZDASÁG KORÁBBI ERŐSSÉGEIT 
TÁMADTA MEG 

A második negyedévi GDP visszaesést növelő 
tényezők

Az autóipar kereslete 
jelentősen csökkent 

globálisan

GDP-súlya a kapcsolódó 
ágazatokkal: 4,5-6 százalék

A globális turizmus 
visszaesése a szolgáltatások 

külkereskedelmét 
csökkentette

GDP-súlya a kapcsolódó 
ágazatokkal: 6-7 százalék

A koronavírus miatti leállás 
a második negyedévre 

összpontosult

Visszaestek a vállalati és 
állami beruházások
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KERESKEDELMI PARTNEREINK LEGKORÁBBAN CSAK 2022-RE 
ÉRHETIK EL A VÁLSÁG ELŐTTI TERMELÉSI SZINTJÜKET

Forrás | Consensus Economics. 2020. augusztus

A REÁL GDP SZINTJÉNEK ALAKULÁSA EGYES KÜLPARTNEREINK ESETÉBEN A VÍRUS ELŐTTI 
SZINTHEZ VISZONYÍTVA
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A GDP IDEI VISSZAESÉSÉT 2021-TŐL ÚJRA EMELKEDÉS KÖVETHETI

Megjegyzés | Igazítatlan adatok alapján.
Forrás | KSH, MNB

A GDP-ELŐREJELZÉS LEGYEZŐÁBRÁJA
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AZ INFLÁCIÓ VÁLTOZÉKONYSÁGA KÖVETKEZŐ IDŐSZAKBAN IS FENNMARAD, 
2022-TŐL AZONBAN ISMÉT A 3 SZÁZALÉKOS JEGYBANKI CÉL KÖRÜL ALAKUL

Megjegyzés | A legyezőábrán bemutatott előrejelzésünk a fogyasztóiár-index 3 éves időhorizonton várható 
éves lefutását mutatja. Szezonálisan nem igazított adatok alapján.

Forrás | KSH, MNB-előrejelzés

AZ INFLÁCIÓS ELŐREJELZÉS LEGYEZŐÁBRÁJA
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A FENNTARTHATÓ KILÁBALÁS KULCSÁT A BERUHÁZÁSOK 
JELENTIK

Fogyasztás
Óvatossági motívum, 
fogyasztásvisszaesés

Foglalkoztatás
Az eddigi relatív kedvező 
munkaerőpiaci pozíciónk 

romlása

Nagy exportkitettségű 
ágazatok

Lassú kilábalás

A BERUHÁZÁSOK NÖVELÉSE

Állami beruházások
Vállalati beruházások 
ösztönzése



II. AZ MNB VÁLSÁGKEZELÉSÉNEK 

EREDMÉNYEI
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A VÁLLALKOZÁSOK FINANSZÍROZÁSÁT SZÁMOS CÉLZOTT 
INTÉZKEDÉS SEGÍTI

A moratórium márciusi  bevezetése mintegy 1700 
milliárd forintot hagyhat a háztartásoknál és a 
vállalkozásoknál  2020 végéig

Az NHP Hajrá újabb és kibővített likviditási és 
finanszírozási segítséget jelent a kkv-knak 

Az NKP pedig magasabb kerettel a nagyvállalatok 
addicionális forrásokhoz jutását segíti



TÖRLESZTÉSI MORATÓRIUM A 

HÁZTARTÁSI ÉS VÁLLALATI 

HITELEKRE
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• 9 hónap (2020. december 31-ig), 
illetve + 6 hónap bejelentveIdőtartam

• Jogszabállyal bevezetett
• Minden hitelre kiterjedő 

(vállalati és lakossági is)
• Opt-out alapú
• Széles körben, nincs korlátozás

Hatály

HU

03.18

IT

ES

PL

GR

FR

PT

DE

ROCN

CY

SG SI

LV

SK

BG

MT

CZ

HR

NL IE LU

BE

LT

IS

UK

RU

ATUSA

HKAU CA

Jogszabályi

03.01. 05.01

Bankszövetségi ajánlás

• Jellemzően rövidebb időszak

• Általában nem minden hitelre
• Rendszerint opt-in alapú
• Gyakran korlátozottan, 

feltételekkel alkalmazható
• Esetenként csak önkéntes, nincs 

jogszabályi hatály

MAGYARORSZÁG AZ ELSŐK KÖZÖTT, SZÉLES KÖRBEN VEZETETT BE 
JOGSZABÁLYI MORATÓRIUMOT, MELYET MEG IS HOSSZABBÍTOTT

Megjegyzés: A kékkel jelölt országokban még érvényben lévő, a szürkével jelölt 
országokban már lejárt a moratórium és nem került meghosszabbításra.
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A MORATÓRIUM VALÓS SEGÍTSÉGET TUDOTT NYÚJTANI A 
JÁRVÁNY MIATT ROMLÓ FIZETŐKÉPESSÉGŰ ÜGYFELEKNEK

• A résztvevők arányának alakulását figyelembe véve a moratórium mintegy 1700 
milliárd forint többletlikviditást hagyhat a programot igénybe vevő háztartásoknál 
és vállalatoknál 2020 végéig

• A moratórium likviditási hatása a bankszektorban rendszerszinten nem jelentős, az 
esetlegesen fellépő egyedi kockázatokat az MNB kezeli

Háztartások

Vállalatok

RÉSZVÉTEL

HATÁSOK

• A háztartási hitelállomány 50-60 százaléka lehet érintett.

• A lakossági ügyfelek közül a nagyobb kitettséget jelentő 
jelzáloghitelekkel rendelkezők folytatják legnagyobb arányban 
a törlesztést.

• Fokozatos csökkenést követően a vállalati hitelállomány 40-50 
százaléka lehet érintett.

• Vállalatméret szerint változó a kihasználtság, a moratóriumot 
leginkább a kkv-k veszik igénybe

• Ágazat szerint a moratóriumot a járvány által leginkább érintett 
ágazatokban, a turizmusban, vendéglátásban és 
hotelfejlesztésben tevékenykedők veszik igénybe



NÖVEKEDÉSI HITELPROGRAM 

HAJRÁ!
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AZ MNB A KKV-K MEGVÁLTOZOTT IGÉNYEIHEZ IGAZÍTVA 
INDÍTOTTA EL ÁPRILISBAN AZ NHP HAJRÁ KONSTRUKCIÓT

Keretösszeg: 2500 Mrd Ft (nov. 17-én 1000 Mrd Ft-tal megemelésre 
került)

Szerződéskötési időszak: 2020. április 20-tól (nincs végdátum)

Kkv által felvehető hitel összege: min. 1 M Ft - max. 20 Mrd Ft

Hitelcélok: beruházás, forgóeszközhitel, hitelkiváltás, 
előfinanszírozás

Futamidő: beruházási max. 20 év, forgóeszköz max. 3 év

Hitelbírálati idő: max. 2 hét (300 millió Ft alatt)
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AZ NHP ÉRDEMBEN HOZZÁJÁRULT AZ ÚJ HITELKIBOCSÁTÁSOK 
DINAMIKÁJÁNAK FENNMARADÁSÁHOZ

Forrás | MNB

ÚJ VÁLLALATIHITEL-KIBOCSÁTÁSOK ALAKULÁSA

A Hajrá konstrukció indulása óta a teljes kibocsátás közel 60 százaléka az NHP-hoz kötődött, 
az új kkv hitelek döntő többsége az NHP keretein belül valósult meg
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A HAJRÁ KERETÉBEN NOVEMBER VÉGÉIG KIHELYEZETT 1159 MRD 
FORINT TÖBB MINT FELE LIKVIDITÁST SEGÍTŐ FORGÓESZKÖZHITEL

Megjegyzés: 2020. november 27-ig beküldött adatszolgáltatás alapján.
Forrás |MNB.

AZ NHP HAJRÁ KERETÉBEN KÖTÖTT SZERZŐDÉSEK HITELCÉL SZERINTI BONTÁSBAN

1159 milliárd 
forint

Több mint    
22 ezer ügylet

17280 
vállalkozás

31%
Beruházási 

hitel

15%
Beruházási 

hitel 
kiváltása

54%
Forgóeszköz-

hitel



NÖVEKEDÉSI KÖTVÉNYPROGRAM
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AZ MNB AZ NKP-N KERESZTÜL IS JELENTŐS MÉRTÉKBEN 
TÁMOGATJA A VÁLLALKOZÁSOK FINANSZÍROZÁSÁT

Forrás | MNB.

A NEM PÉNZÜGYI VÁLLALATOK ÁLTAL KIBOCSÁTOTT KÖTVÉNYÁLLOMÁNY TULAJDONOSI MEGOSZLÁSA
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NKP 
elindítása

Jegybanki
vásárlások kezdete



III. AZ MNB 50 PONTJA A SIKERES 

VÁLSÁGKEZELÉSHEZ
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ÚJ EGYENSÚLYOKRA VAN SZÜKSÉG

Egyensúly az egészségügyi és gazdasági helyzet kezelésében

Átfogó intézkedések és célzott megoldások együttes alkalmazása

Az államháztartás egyensúlyának helyreállítása középtávon

A külső egyensúlyi pozíció fenntartása

Munkaerőpiaci egyensúly

A vállalatok megmentése és a zombi vállalatok megjelenése

Forrás | MNB.
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HANGSÚLYOK A MEGOLDÁSBAN

A munkahelyek megőrzése és növelése

A lakossági fogyasztás támogatása és a beruházások élénkítése

Célzott kereslet-élénkítés a járványsújtotta ágazatokban

Meg kell erősíteni a családok jövedelmi helyzetét

Digitális és zöld fejlesztések

Olcsó finanszírozási források elérhetősége

Csődök és körbetartozások kezelése

A járvány terjedésének hatékony meggátolása



AZ MNB 50 JAVASLATÁNAK 

NÉHÁNY KIEMELT TERÜLETE
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1. Munkahelyvédelmi bértámogatás emelése

2. Munkahelyvédelmi Akcióterv kiterjesztése a koronavírus járvány alatt állásukat

elvesztő foglalkoztatottakra

3. Járványhelyzettel kapcsolatos adókedvezmények újbóli bevezetése

4. Átképzési járadék bevezetése, illetve sikeres vizsga esetén az álláskeresési

járadék újraindítása

5. Közfoglalkoztatás kibővítése és a piaci foglalkoztatás támogatása

1. MUNKAERŐ-PIACI JAVASLATOK

Rövid távú cél: Munkahelyek védelme

Hosszú távú cél: Elveszett munkahelyek teljes helyreállítása
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2. CSALÁDBARÁT JAVASLATOK

Rövid távú cél: EgészségvédelemRövidtávú cél: A családok jövedelmi helyzetének megerősítése

Hosszútávú cél:  Demográfiai fordulat, fenntartható növekedés

1. A családi adókedvezmény összegének emelése

2. A háromgyermekes anyák szja-mentességének bevezetése

3. A kisgyereküket nevelő, részmunkaidőben foglalkoztatott anyák szja-

mentessége

4. Szükséges esetben rendkívüli táppénz a gyermeket nevelő munkavállalók

megsegítésére.

5. Fecskeház programok indítása.

6. Magasabb álláskeresési járadék a gyermeket nevelő munkanélkülieknek
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1. A barnamezős területek kijelölésének véglegesítése

2. Általános 5 százalékos lakásáfa visszaállítása kiegészítve egy 4 százalékos

szektorális különadóval

3. Áfavisszatérítés lehetőségének kiterjesztése az összes településre

4. Bérlakás program fiataloknak és állami alkalmazottaknak

5. Hazai építőipari alapanyag-gyártói kör és kapacitás bővítésének

3. LAKÁSPIACI ÉS OTTHONTEREMTÉSI JAVASLATOK

Rövid távú cél: Romló lakáspiaci trend megfordítása

Hosszú távú cél: Évi legalább 30 ezer lakás építése évente,
a lakásállomány zöldítése és korszerűsítése
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1. A vállalati forrásszerzés ösztönzése garanciaprogramokkal

2. Új lakáshitel-program energiatakarékos lakások építésének ösztönzésére

3. A vállalati csődeljárás reformja

4. Viszontbiztosításon alapuló kockázatmegosztás

5. MFB aktív részvétele eszközkezelő felállításában és infrastruktúra projektek

támogatásában

4. PÉNZÜGYI RENDSZERT ÉRINTŐ JAVASLATOK

Hosszú távú cél: Növekedéstámogató, garanciával ösztönzött,
prudens hitelezés

Rövid távú cél: Sérülékeny adósok célzott támogatása, olcsó 
forrásszerzés fenntartása



IV. JÁRVÁNYKEZELÉSI 

VERSENYKÉPESSÉGI INDEX



36 |

NEM LEHET EGY INDIKÁTORRAL MEGÍTÉLNI A 
VÁLSÁGKEZELÉS ELTÉRŐ STRATÉGIÁINAK EREDMÉNYEIT

ReálgazdaságEgészségügy Pénzügyi egyensúly

4. GDP változás
5. Foglalkoztatottak 

számának változása
6. Munkanélküliségi ráta

1. Betegek száma 100 
ezer lakosra

2. Elhunytak száma 100 
ezer lakosra

3. COVID-19 Regional
Safety Assessment

7. Államháztartási hiány
8. Folyó fizetési mérleg

Bizalom 9. Hitelmoratórium hossza

JÁRVÁNYKEZELÉSI VERSENYKÉPESSÉGI MUTATÓ
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A MAGYAR VÁLSÁGKEZELÉS A LEGHATÉKONYABBAK 
KÖZÖTT LEHET AZ UNIÓBAN

Forrás | MNB számítás

A JÁRVÁNYKEZELÉSI VERSENYKÉPESSÉGI MUTATÓ 
EREDMÉNYEI (2020. NOVEMBER)

A Járványkezelési Versenyképességi Mutató egy 9 mutató készített, kompozit index. A mutatók standardizálásának és aggregálásának 
módszertana megegyezik az MNB Versenyképességi Index összeállításánál alkalmazott saját fejlesztésű módszertannal. 
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A HITELMORATÓRIUM JELENTŐSEN HOZZÁJÁRUL A 
KEDVEZŐ MAGYAR EREDMÉNYEKHEZ

Forrás | MNB számítás

A JÁRVÁNYKEZELÉS VERSENYKÉPESSÉGÉT MÉRŐ LEGFONTOSABB 
MUTATÓK EREDMÉNYEI (2020. NOVEMBER)



KÖSZÖNÖM A MEGTISZTELŐ 

FIGYELMET!


