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Korona vírus: az OECD két szcenárióval számolt:
Kedvező (legjobb) szcenárió lett volna: 

2020 őszén már csak helyi járvány-

fellobbanások

Dominó szcenárió:
szélesebb járványterjedés

• Hosszabban tartó és inten-

zívebb, kiterjedtebb járványkitö-

rések az Ázsia s a Csendes-

óceán régióban, illetve Európá-

ban és Észak-Amerikában.

• A globális növekedés 1,5 % 

lehet 2020-ban, ami csak a fele 

a korábban, a koronavírus-

járvány kitörése előtt vártnak.

• A növekedés visszatérése 

sokkal fokozatosabb lesz 2021-

ben, csak 2022-ben térhet érde-

mében magához a világ, ott 

sem mindenki… az a bizonyos 

„K”…

• Súlyos, de rövid ideig tartó 

visszaesés Kínában, ahol a GDP 

növekedése 5 % alá esik 2020-

ban, a 2019. évi 6,1 %-ról, de 

2021-ben eléri az 5,4 %-ot .

• Japánban, Koreában és 

Ausztráliában a növekedés 

ugyancsak visszaesik, aztán 

fokozatosan visszatér.

• A hatás kevésbé lesz súlyos más 

gazdaságokra nézve, de csapást 

jelent az üzleti biztonságra az 

ellátási láncok megszakadása 

révén. A „visszapattanás” 2021-

ben- ma már álom…



Forrás: Varga Mihály/Pénzügyminisztérium



A világ GDP-je változatlan áron és a világkereskedelem 
mennyisége az OECD szerint, 2020 június – július, s aztán 
most már a „w” helyett „U”, s legújabban „K”. Nyáron sem volt 
túl bíztató a második hullám becsült hatása, most pedig komor. DE!!! Kina, 
köszöni jól van, az USA és a német gazdaság is valamennyire megindult…

Forrás: OECD Economic Outlook 2020/2 (december)
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GDP növekedés Európában 2020 és 2021, EC becslés

A közép-kelet európai országok – benne kiemelten hazánk –

növekedése a 2020 nyári becslés szerint idén és jövőre. Ahol 

nagy a visszaesés 2020-ban, ott nagyobb növekedést várnak 

2021-re, DE…a második hullám a trendet változatlanul 

hagyva, lassabb kilábalást hoz

Forrás: Európai Bizottság, 2020 őszi becslés

2020 2021



Forrás: P. Kiss Gábor: Aggregált fiskális stabilizációs politika: csodaszer vagy bűnbak? Hitelintézeti Szemle, 2020. június 

Az USA és az euró-övezet gazdasági növekedése és 
adósságrátája, előbbiben együtt mozog, utóbbiban meredeken eltér 
a trend



Súlypontváltás a világgazdaságban: az E7 országok (Kína, 

India, Brazília, Oroszország, Indonézia, Mexikó, Törökország) 

gazdasági súlya duplája lesz a G7 országokénak 2050-re

29
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Gazdasági hatalomváltás: az E7 és a G7 
országok GDP-je (ezer milliárd dollár, 
folyóáron)1

 A szabadkereskedelmet hirdető fejlett 
nyugati országok egyre jobban védik 
saját piacaikat (pl. USA védővámok)

 Kína és a többi fejlődő ország a 
szabadkereskedelem legfőbb 
támogatójává válik

 A szabadkereskedelmi egyezmények 
környezetvédelmi és fogyasztóvédelmi 
szabályozások helyett hatalmi-gazdasági 
logika mentén születnek a jövőben is

 A belőlük származó előnyöket a tőkeerős 
transznacionális cégek fölözik le a 
középosztály kárára 

Világkereskedelmi 
helyzetkép

 A világexport 80 százalékát 600 multinacionális vállalat adja
 Ők dominálják a piacokat, a versenyt, a gazdaságpolitikai és a kereskedelmi szabályokat
 Ők az „elefántok”, rájuk tekintettel kell lennie a gazdaságpolitikának
 Míg ma ezek a vállalatok nagyrészt nyugati országokban nőttek fel, helyüket az E7 országok óriásvállalatai vehetik át

Egy helyi és globális szinten is felelős gazdaságpolitikának a szigorú fogyasztóvédelmi, környezetvédelmi szabályokat 

és az emberhez méltó munkakörülményeket szem előtt tartó kritikus infrastruktúra- és gazdaságfejlesztésre, valamint a 

méltányos globális adózás szempontjait érvényesítő nemzetközi gazdasági szerződésekre és kereskedelemi 

megállapodásokra kell törekedni.

Forrás: Szigeti Ádám, ELKH, 1 PricewaterhouseCoopers/KT titkárság

A koronavírus-járvány ebben is átrendezést, a fejlődő 
országok javára felgyorsulást hozhat.



Forrás: KSH adatok alapján KT Titkársága gyűjtés és szerkesztés,

Exportunkban az EU országok részesedése a meghatározó

Magyarország exportjának országcsoportonkénti

összetétele 2012-ben és 2020-ban

78%

6%

4% 12%

Kivitel, 2012

EU (28 ország) ázsiai országok

amerikai országok egyéb országok

Összes kivitel: 23 143,1 milliárd Ft

Összes kivitel: 26 229,8 milliárd Ft
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Kivitel, 2020 (I-IX. hó)

EU (28 ország) ázsiai országok

amerikai országok egyéb országok



Forrás: KSH adatok alapján KT Titkársága gyűjtés és szerkesztés

Magyarország importjának országcsoportonkénti

összetétele 2012-ben és 2020-ban

Importunkban is erőteljesen nőtt az EU országainak 

részesedése

71%

13%

3% 13%

Behozatal, 2012

EU (28 ország) ázsiai országok

amerikai országok egyéb országok

71%

18%

2% 9%

Behozatal, 2020 (I-IX. hó)

EU (28 ország) ázsiai országok

amerikai országok egyéb országokÖsszes behozatal: 21 221,0 milliárd Ft 

Összes behozatal: 24 947,6 milliárd Ft 



Forrás: MNB/ KSH, KT Titkárság

2010:
187,6 milliárd forint

2019: 
489,8 milliárd forint

A teljes magyar 
export Kínába

2010: 
1284,5 milliárd forint

2019: 
2071,8 milliárd forint

A teljes magyar 
import Kínából

Azok a boldog békeidők…. az import oldal erős növekedése 

már 2020-tól a járvány elleni védekezéssel összefüggésben is 

valószínűsíthető!

2020 (I-IX. hó): 
447,3 milliárd forint

2020 (I-IX. hó): 
1973,0 milliárd forint



A V4 régió gazdasága erősen függ a németországi 
kapcsolatoktól az évtized fordulóján
Beáramló FDI állomány aránya a GDP-hez

Német export súlya:
22,2%

FDI/GDP: 54,9%

Német export súlya:
27,4%

FDI/GDP: 58%

Német export súlya:
32,4%

FDI/GDP: 64%

Német export súlya:
28,1%

FDI/GDP: 39%

Legnagyobb befektetők 
a régióban

Forrás | Európai Bizottság, OECD/ Parragh 
Bianka/MNB/KT Titkárság

„A járműipar nagyjából 
hatszáz cége a külföldi 
bevételek 47 százalékát 
a németekhez irányuló 
exportból könyvelhette 
el” Figyelő, 2019/47



Némi késéssel ugyan, de a németországi feldolgozóipar 
teljesítménye a régióban is érezteti hatását

Forrás: Eurostat/KT Titkárság, 

A jobb oldali ábrán az ország nevek után zárójelben a járműipar feldolgozóipari hozzáadott értékben vett súlya szerepel

Feldolgozóipari termelés 
Németországban és a környező 

országokban (2017 december =100)

Járműgyártás Németországban és a környező 
országokban (2017 december =100)
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Az egész régióban kitüntetett szerepet játszik a járműipar, 
Magyarországon a 2008-as válság óta végrehajtott 
nagyberuházások emelték a súlyát és a trend folytatódik a 
2020-as törés után is

Forrás: Eurostat/KT Titkárság

Járműgyártás részaránya a 
GDP-ből

Járműgyártás részaránya a 
foglalkoztatásból (%)
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Az ipari termelés jelentősen csökkent a V4-es országokban 

a gépjárműipar nagyobb súlya miatt

Forrás: PM, Eurostat, KT Titkárság 



Magyarország 2019-ig gyakorlatilag az összes fő szektorban 
a legmagasabb növekedési dinamikát mutatta. 2020-ban 
mindenütt visszaesés

Ipar

Építőipar

Piaci 

szolgáltatások

Hozzáadott érték éves változása a 

versenyszféra fő szektoraiban (%)

Forrás: Eurostat/KT Titkárság
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A szektorális ábrákból látszik, 
hogy a járműgyártás nálunk 

állt legjobban helyre, illetve , 
hogy a piaci szolgáltatások 

még fele részben sem álltak 
helyre a harmadik negyedév 
végéig, valamint az építőipar 
is  gyengélkedők között van.



A főbb makrogazdasági és államháztartási mutatók a különböző előrejelzések 

alapján (%-ban)

Az elemzők ugyanúgy hasonlóan látják a 2020. évi 

visszaesésünket, mint a 2021. évi helyreállásunkat

Forrás: OECD 2020 ősz, EC 2020 ősz, Századvég/BCE/Kopint-Tárki kutatások a Tanács részére, IMF 2020 december

Megnevezés
2020

Századvég Kopint-Tárki BCE-GTEK
„A” Üzleti 

szereplő

„B” Üzleti 

szereplő
OECD EC IMF

1. GDP volumen növekedése -6 -5,8 -5,9 -6,3 -5,8 -5,7 -6,4 -6,1

2. Háztartások fogyasztása (vol. növ.) -0,7 -3,1 -4,4 -2,1 -2,7 -2,6 -3,1

3. Közösségi fogyasztás (vol. növ.) 0,6 1,7 4,5 4,5 2,3 1,0 5,2

4. Bruttó állóeszköz-felhalmozás (vol. növ.) -4,9 -7,8 -7,5 -10,7 -10,1 -9,3 -10,4

5. Fogyasztói árindex (éves átlag) 3,7 3,4 3,5 3,4 3,4 3,5 3,4 3,7

6. Államháztartás egyenlege (ESA2010) (GDP%) -8,0 -8,5 -8,2 -8,0 -9,0 -8,0 -8,4

7. Államadósság (GDP%) 76,6 78,3 76,1 76,8 80,1 74,5 78,0 77,4

Megnevezés
2021

Századvég Kopint-Tárki BCE-GTEK
„A” Üzleti 

szereplő

„B” Üzleti 

szereplő
OECD EC IMF

1. GDP volumen növekedése 4,5 3,5 4,5 5.8 3,6 2,6 4,0 3,9

2. Háztartások fogyasztása (vol. növ.) 4,1 3,0 3,2 5.6 3,1 2,6 4,4

3. Közösségi fogyasztás (vol. növ.) 0,6 0,0 1,2 0.5 1,5 2,2 -3,6

4. Bruttó állóeszköz-felhalmozás (vol. növ.) 3,1 4,5 4,6 3.5 7,0 0,2 4,1

5. Fogyasztói árindex (éves átlag) 3,8 3,3 3,3 3.1 2,8 3,3 3,3 3,1

6. Államháztartás egyenlege (ESA2010) (GDP%) -4,0 -5,0 -4,3 -5.5 -4,5 -7,5 -5,4

7. Államadósság (GDP%) 75,3 77,4 74,1 75.7 75,9 77,5 77,9 75,9



Forrás: Eurostat, Európai Bizottság 2020 őszi előrejelzése, KT Titkárság szerkesztés

Mit ígér a jövő az államháztartás szempontjából? Annak 

iránya nálunk is javuló volt 2020 tavaszáig, helyette ma 

mindenütt romlás, kérdés a mérték és, hogy a jobb pozíciók 

hozta tartalékok meddig bírják…Nem állunk rosszul, de… 
Államháztartási egyenleg Magyarországon és a környező EU-tagországokban (%)

- 16.0

- 14.0

- 12.0

- 10.0

- 8.0

- 6.0

- 4.0

- 2.0

 0.0

 2.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020* 2021* 2022*

Európai Unió - 28
ország

Csehország

Horvátország

Magyarország

Lengyelország

Románia

Szlovénia

Szlovákia



 20.0

 30.0

 40.0

 50.0

 60.0

 70.0

 80.0

 90.0

 100.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020* 2021* 2022*

Európai Unió - 28
ország
Csehország

Horvátország

Magyarország

Lengyelország

Románia

Szlovénia

Szlovákia

A GDP-arányos államadósság a környező uniós országokban (százalék)

Forrás: Eurostat, Európai Bizottság 2020 őszi előrejelzése, KT Titkárság szerkesztés

Az államadósság-ráta a környező országokban – Románia 

kivételével – csökkenő volt. Ebbe a trendbe illeszkedtünk magas 

szintről indulva. Az uniós átlagnál 2020-ban a romlás mellett 

mindegyikünk jobban áll, de…
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A GDP növekedésének üteme 2019-ig nálunk gyorsabb volt

mind az államadósságénál, mind az államháztartás együttes

kiadásánál. A koronavírus-járvány itt is átrendezést hozott, a a

kiadás gyorsan emelkedik, míg a GDP 2020-ban vissza is esik!

Néhány jellemző adat: GDP,  államadósság, a magyar államháztartás kiadási 

főösszege, adósságszolgálat, EU forrás

Milliárd forint

Forrás: KT Titkársága szerkesztés

2020-ban mentesülés az 
államadósság-szabály alól!
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tény előirányzat
Általános közösségi szolgáltatások Védelem
Rendvédelem és közbiztonság Oktatási tevékenységek és szolgáltatások
Egészségügy Társadalombiztosítási és jóléti szolgáltatások
Lakásügyek, települési és közösségi tevékenységek és szolgáltatások Szórakoztató, kulturális, és vallási tevékenységek és szolgáltatások
Tüzelő- és üzemanyag, valamint energiaellátási feladatok Mező-, erdő- , hal- és vadgazdálkodás
Bányászat és ipar Közlekedési és távközlési tevékenységek és szolgáltatások
Egyéb gazdasági tevékenységek és szolgáltatások Környezetvédelem

A gazdasági funkció kiadása 4800 
milliárd Ft-ról (arányában 10%-ról) 
mintegy 6500 milliárd forintra 
(13%-ra) nőhet. Ezentúl a 
gazdaság helyreállítását szolgálják 
az adó- és járulékkönnyítések, 
valamint a hitelprogramok

Forrás: PM, költségvetési törvény, KT Titkársága * Benyújtott költségvetés

A konszolidált államháztartási kiadások szerkezete 2010-2021 között 

(milliárd forint) (pénzforgalmi szemléletben)

Nézzük, növekedésünk mire elég:

A 2020-as terv szerint 21.200 milliárd forintot – a GDP-nek a 2015-ös és a megelőző évek 50

százalékával szemben immár csak 43,5 százalékát – kitevő, konszolidált (halmozódásmentes)

államháztartási kiadásokon belül a jóléti funkcióba tartozók meghatározó súlyt (56,3 százalékot)

képviselnek. Ez idő alatt a gazdaság támogatását szolgáló kiadások kétszeresére emelkednek.

2020-ban a koronavírus-járvány hatására – részben belső átcsoportosítással, részben a hiány

terhére – meg kell növelni az egészségügyi és a gazdasági célú kiadásokat

Az egészségügy kiadása 2000 
milliárd Ft-ról (arányában 4,2%-
ról) 3000 milliárd forintra (6,2%-
ra) nőhet



Magyarországot most jobb állapotban érte a válság, 

szemben a 2008-as helyzettel 

A gazdaság és az államháztartás főbb adatai

Forrás: PM, KSH, MNB, KT Titkárság 



Kulcstényezők és feladatok a következő időszakban – kormányzati 
sorrend szerint 
• KULCSIDŐSZAK LESZ A 2021. MÁSODIK NEGYEDÉV

Az import felívelése és a Beszerzési Menedzser Index (BMI) jelezni fogják a 
koronavírus-járványból való felépülés kezdetét 

• VÁLLALATOK VILÁGA: ÚJ ÜZLETI MODELLEK JELENNEK MEG, TÁMOGATÁSUK 
A kísérleti megoldások (pl. otthoni munkavégzés, ellátási láncok rövidülése) 
tartóssá válnak az üzleti életben 

• GAZDASÁGPOLITIKA IRÁNYVONALA VÁLTOZIK
Kis, nyitott országként a kínálati tényezőkre helyeződik a hangsúly, miközben 
folytatni kell a versenyképességet javító lépéseket is 

• NÖVEKEDÉS SZERKEZETE ÁTALAKUL 
Felértékelődnek bizonyos iparágak (többek közt egészségipar, IT), ezek jelentik 
majd a növekedés forrását 

• TÁRSADALMI STABILITÁS 
A válság szélesíti az egyes társadalmi rétegek közötti különbséget, aminek kezelése 
(pl. lakástámogatás) létfontosságú a hosszú távú nemzetgazdasági célok 
szempontjából 

• POLITIKAI FELHATALMAZÁS, TÁRSADALMI TÁMOGATÁS 
Az új gazdasági helyzethez való alkalmazkodás stabil kormányzati felállást igényel 

Forrás: Varga Mihály/Pénzügyminisztérium/Kovács Árpád



2021-es költségvetés fő prioritása a gazdaság 
újraindítása 

a) A munkahelyek védelme, új munkahelyek teremtése, a gazdaság 
újraindítása 

a) A munkahelyek védelme 

b) Új munkahelyek teremtése, infrastrukturális fejlesztések 

c) Kiemelt ágazatok támogatása 

d) A magyar vállalkozások finanszírozásának támogatása, likviditási helyzetük 
javítása 

e) A családok és a nyugdíjasok védelme 

b) Járványügyi készenlét fenntartása 

c) Kiemelt területek támogatása 
a) Családtámogatás 

b) Egészségügy 

c) Oktatás 

d) Rendvédelem- és honvédelem 

d) Önkormányzati finanszírozási rendszer módosítása 

Forrás: Varga Mihály/Pénzügyminisztérium



Az EJEVA és a GVA a 2021-es költségvetésben 
is helyet kapott 

Gazdaságvédelmi
alap

Egészségbiztosítási
és Járvány Elleni
Védekezési Alap

2 610 
2 944 

Munkahelyvédelem

Munkahelyteremtés

Gazdaság 
újraindítása

Vállalatok 
finanszírozása

Nyugdíjasvédelem

Járvány elleni 
védekezés

Egészségügyi 
ellátórendszer

Forrás: Varga Mihály/Pénzügyminisztérium



KÖSZÖNÖM A MEGTISZTELŐ 

FIGYELMET!


